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Eignarhald 4 islenskum fyrirtaekjum
Hvert rennur hagnadur peirra og skattar?

Inngangur

[ greininni “Utras og innras”, fjalladi ég almennt um hvada ahrif fjarfestingar yfir
landameeri geta haft a 1slenskt efnahagslif og tekjur rikissjods. bar kom fram ad
efnahagsleg ahrif ttrasar eru ad verulegu leyti undir pvi komin hver &
utrdsarfyrirteekin, hvert hagnadurinn rennur og hvar honum er radstafad. Ennfremur
kom par fram ad skatttekjur af starfsemi erlendra félaga i islenskri eigu eru fremur
litlar og liklega ner engar ef eigendur modurfélaga utrdsarfyrirteekjanna eru skradir
erlendis. Um erlenda fjarfestingu hér 4 landi kom fram ad pegar um er ad rada
storidju fer stersti hluti virdisaukans 0r landi i formi vaxtagreidslna til erlendra adila
og hagnadar erlendra eigenda og ad hlutdeild fslands i peim virdisauka sem starfsemin
myndar hefur farid minnkandi & sidustu arum.

Eignarhald erlendra adila 4 islenskum félogum hefur ekki adeins ahrif 4 hag landsins
af fjarfestingum islenskra adila erlendis og storidju hér & landi. Eignarhald erlendra
adila 4 60rum islenskum félogum hefur i for med sér ad hluti af hagnadur af starfsemi
peirra rennur til hinna erlendu eigenda og satir eftir atvikum litilli skattlagningu
peirra hér. Af pessum astedum er eignarhald erlendra adila & islenskum félogum
forvitnilegt og i pessari grein verdur rynt i tiltaekar upplysingar um pad og hvada
alyktanir megi draga af peim um efnahagsleg ahrif pess. I greininni er byggt a
skyrslum Sedlabanka Islands um fjarmunaeign Islendinga erlendis og erlenda
fjarmunaeign 4 {slandi' og upplysingum Kauphallarinnar um eigendur félaga sem par
eru skrad.> Hja Arsreikningaskrar koma fram upplysingar um eigendur
einkahlutafélaga, sem eiga 10% eda meira i félaginu.

Vid athugun & skyrslum Sedlabankans verda strax ljost tengsl & milli islenskra
fjarfestinga erlendis og erlendra fjarfestinga 4 Islandi. Mikill voxtur fjarfestinga
fslendinga i tilteknum 16ndum og fjarfesting hér 4 landi frd pessum somu londum
bendir til pess ad islenskir adilar hafi lagt f¢ i félog 1 pessum londum og pau félog
sidan fest pad i félogum hér 4 landi. Efnahagsleg og skattaleg ahrif af slikum
hringtengslum eru veruleg. Med peim er audvelt er ad flytja ard og hagnad milli landa
og komast hja skattlagningu ef skattalog eru ekki i stakk buin til ad taka a pvi. Af
pessum astedum eru pessi tengsl konnud eftir pvi sem tok eru & og ekki adeins litid
til beinnar eignaradildar, p.e. hvada félag er skradur eigandi hlutar i félags i
Kauphollinni heldur einnig hverjir eru eigendur pess eignarhaldsfélags.

Bein fjarmunaeign erlendra adila & Islandi og Islendinga erlendis

[ skyrslu Sedlabanka Islands fra juli 2007 um fjarmunaeign erlendra adila 4 Islandi,
sja vidhengi I, kemur fram ad 4 arinu 2006 er hun talin nema um 540 milljordum
kréna og hafi aukist ur um 70 milljérdum fra arinu 2000. Pessi mikla aukning vekur
athygli en ekki sidur pad hvernig pessi fjarfesting erlendra adila er samsett m.t.t.
landssvaeda.  toflu Sedlabankans kemur fram ad um 450 milljardar krona eda um
84% af hinni erlendu fjarfestingu og narri 90% af aukningu erlendrar fjdrmunaeignar

' Hagtolur Sedlabankans, Greidslujofnudur og erlend stada, Bein fjarmunaeign Islendinga erlendis, juli
2007 og Bein fjarmunaeign erlendra adila & Islandi, juli 2007.
2 Vefur The Nordic Exchange, 20 staerstu hluthafar; http://news.icex.is/attachments/other/Top20.htm
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fra arinu 2000 kemur fra BENELUX 16ndunum og aflandssvaedum par sem skattaleg
fridindi eru algeng. Eftirfarandi tafla er unnin 0r yfirliti Sedlabankans.

Bein fjaArmunaeign erlendra adila 4 Islandi
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Nordurlénd 7214 9805 11220 13413 12885 13059 15405 18506
Belgia/LUX 2023 4391 10152 10040 25644 53756 70657 178016
Holland 102 100 400 322 239 379 117127 211767
Aflandsvaedi 22 658 2673 6707 15564 20272 44615 61661
Annad i Evropu 14149 15899 17416 13969 16476 13361 15079 24503
- Utan Evrépu 11151 11284 28791 19841 13900 26619 33668 43955
Samtals 34660 42136 70652 64292 84709 127445 296550 538407
BENEL+aflands. 2146 5149 13225 17069 41447 74407 232398 451444
Annad 32514 36988 57428 47223 43262 53038 64152 86964
Nordurlénd 208% 233% 159%  209% 152% 102% = 52%  3.4%
BENELUX 58% 104% 144% 156% 303% 422% 23.8%  33.1%
Holland 03%  02%  0.6%  05%  03%  03% 395% 39.3%
Aflandsvaedi 0.1%  1.6%  38% 104% 184% 159% 150%  11.5%
Annad i Evropu  40.8%  37.7% 247% 21.7% 195% 10.5%  5.1%  4.6%
- Utan Evropu 322%  26.8%  40.8%  309% 164% 209% 114%  82%
Samtals 100%  100%  100%  100%  100%  100%  100%  100%
BENEL+aflands.  62% 122% 18.7% 26.5% 48.9% 58.4% 78.4%  83.8%
Annad 93.8%  87.8% 813%  73.5% 51.1% 41.6% 21.6%  16.2%

Eins og hér kemur fram hefur nzr 6ll aukning 4 erlendri fjarmuneign & sidustu arum
komid fra BENELUX 16ndunum og aflandssvedum. Athygli vekur hve litil aukningin
fjirmunaeignar frd 60rum svaedum er a alsidustu arum pratt fyrir byggingu og
stekkun 4alvera.’ Tafla synir ad 4 peim 4rum sem hin tekur til hefur hlutdeild
BENELUX landanna og aflandssvada vaxid ur pvi ad vera inna vid 10% af erlendri
fjarmunaeign 1 ad vera naerr 84%.

Upplysingar ar skyrslu Sedlabankans um fjarmunaeign Islendinga erlendis fra juli
2007* eru einnig athygisverdar. Par kemur fram ad ad bein fjarmunaeign Islendinga i
pessum somu 16ndum hefur aukist um a fjérda hundrad milljarda kréna fra arinu 2000
og yfir pridjungur skradrar erlendrar fjarmunaeignar {slendinga er er na i pessum

londum. > Ekki liggja fyrir upplysingar um verulega starfsemi fyrirtzekja i eigu
Islendinga i pessum l6ndum adrar en um bankastarfsemi i Luxemborg.

Oliklegt verdur ad teljast ad fjarmagn til fjarfestinga hér 4 landi fra framangreindum
londum sé i raun upprunnid par og sé i endanlegri eigu adila sem par eru
heimilisfastir. Peessar upplysinganna tr skyrslu Sedlabankans benda sterklega til pess

? petta kemur ekki 4 6vart pegar haft er i huga ad skattalega er hagkvamara fyrir erlendan adila ad
fjarmagna fjarfestingu hér med lansfé heldur en eigin fé¢ m.a. af pvi ad ekki er afdrattarskattur lagour &
vexti sem greiddir eru ur landi eins og algengt er i 5drum 16ndum.

* HagtSlur Sedlabankans, Greidslujofnudur og erlend stada, Bein fjarmunaeign Islendinga erlendis, juli
2007.

> Liklegt er ad skyrsla SI vanmeti umfang pessara eignar 4 pessum svaedum, sérstaklega
aflandssvaedunum. Upplysingagjof padan er takmorkud og eigendur félaga par litt fyrir ad flika peim.
Ens ma gera rad fyrir ad skrad eign midist vid nafnverd en ekki raunverd hlutabréfa.
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a0 bein erlend fjarmunaeign hér 4 landi sé ad storum hluta fjarmunir i eigu islenskra
adila, sem flutt hafa fé pangad og nota til ad fjarfesta aftur 4 fslandi.® Liklegt er ad
hringras fjdrmagns med pessum heatti skyri verulegan hluta af peirri aukningu
erlendra fjarmunaeignar {slendinga og “erlendrar” fjarmunaeignar 4 fslandi sem fram
kemur i skyrslum Sedlabanka Islands. Su alyktun styrkjast enn frekar pegar skodadar
eru upplysingu Kauphallarinnar um eignarhald a4 félogum sem par eru skrad sbr. hér
sidar 1 greininni. Eftirfarandi mynd synir préun og uppruna ‘“erlendrar”
fjarmunaeignar 4 Islandi 4 Islandi 4 arunum 1999 til 2006. Til samanburdar er med
brotnu linunni synd proun islenskra fjarmunaeignar i BENELUX londunum og &
aflandssvaedum 4 sama tima.

Erlend fjarmunaeign 4 Islandi
Milljardar
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Ahrifin af pessum eignarhaldshringjum sem pessum i efnahagslegu og skattalegu
tilliti eru margvisleg. Ljost er @tterni islensku utrdsarinnar er ekki jafn hreint og
gofugt atla meaetti af umraedu um hana og ad verulegur hluti hins efnahagslega
avinnings rennur til adila sem ekki eru hlutar af islenska hagkerfinu og ekki greida hér
skatta af peim hagnadi sem nokkru nemur. Ennfremur er 1jost ad hluti af peim
skatttekjum sem etti ad falla til vegna starfsemi pessara félaga hér 4 landi gerir pad
ekki.

Eignarhald a félogum i Kauhéllinni

Frekari upplysingar um umfang og edli erlendrar eignaradildar i islensku atvinnulifi er
ad finna hja Kauphdllinni, sem birtir manadarlega lista yfir 20 steerstu hluthafa i
félogum sem par eru skrdd. Par sem nokkud er algengt ad islenskum
eignarhaldsfélogum sé skotid inn sem millilidum milli skrddra félaga og
raunverulegra eigenda hlutanna var eignarhaldskedjan konnud eftir pvi sem sem
kostur var a til ad sja hvort raunverulegur eigandi veeri innlendur eda erlendur’. Vid
greiningu 4 upplysingum Kauphallarinnar var erlend eignaradild pvi skilgreind sem
eignarhald erlendra félaga eda einstaklinga & hlutabréfum i islenskum félogum hvort

8 pessar hringfjarfestingar geta t.d. farid fram med peim hztti ad hlutabréf i islensku félagi ar lagt sem
stofnfé 1 hio erlenda félag.

" arsreikningum félaga sem liggja frammi hja Arsreikningaskré ber ad tilgreina alla hluthafa sem eiga
10% eda meira i félaginu.
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sem erlendur adili var beint skradur sem eigandi, eda eignarhaldid var obeint p.e.
skradur eigandi var islenskt félag sem aftur var i eigu eda umradum erlends félags eda
einstaklings.®

Erfitt er ad f4 upplysingar um eignarhald félaga 4 aflandssveedum og i Luxemborg en
vitad er ad ymis pau félog sem i hlut eiga eru i eigu islenskra adila.” bratt fyrir
vitneskju um umrad islenskra adila 4 erlendum félogum er i greininni litid svo 4 ad
eignarhaldid s¢ erlendis enda nar islensk 16gsaga ekki til slikra félaga, tekjur peirra
eru ekki hluti af islenska hagkerfinu og pau skila ekki skottum hingad til lands.
Erlendu félogin i islenskum umradum voru adgreind eftir pvi hvar pau voru
heimilisfost. I pvi efni var i tilefni af framangreindum upplysingum ur skyrslu
Sedlabankans greint 4 milli Luxemborgar, Hollands, ymissa aflandsvada og annarra
landa. Upplysingar um heimilisfestu félaganna gera mogulegt ad rada i astedur fyrir
erlenda eignarhaldinu og meta afleidingar pess fyrir efnahagslif og skatta.

[ Luxemborg er ekki mikid um virka'® atvinnustarfsemi sem gefur tilefni til
fjarfestinga par en atla ma ad tvennt ladi einkum fjarmagn pangad. { fyrsta lagi er par
ad finna loggjof um eignarhaldsfélog utlendinga, sem sata litilli eda engri
skattlagningu a tekjur erlendis fra. Takmarkadar upplysingar fast um pessi félog og
eigendur peirra. Bedi Evropusambandid og OECD hafa gagnrynt petta fyrirkomulag
og flokkad sem skadleg skattastarfsemi og prysta nu fast 4 stjornvold i Lixemborg ad
afnema pad. Hafa pau 14tid undan ad nokkru leyti. [ 6dru lagi er mikid um erlendar
bankastofnanir i landinu sem m.a. pjonusta framangreind félog og pa sem pau eiga. I
Hollandi er hin almenna skattalogjof apekk pvi sem gerist i flestum Evropurikjum.
Tvennt kann po ad skyra miklar erlendar fjarfestingar par sérstaklega. Fyrrum
nylendur Hollands, sem nt eru svokollud verndarsvaedi, og teljast sum hver til
skattaparadisa, njota sérstodu i Hollandi 1 skattalegu tilliti sem gerir pad ad verkum ad
audvelt er ad faera oskattlagt f€¢ 4 milli Hollands og peirra. Hitt sem skyra kann miklar
fjarfestingar islenskra adila i Hollandi er ad samkvamt tviskottunarsamningi landanna
er enginn afdrattarskattur lagdur 4 ard sem greiddur er milli landanna og bera
hluthafarnir pvi engan skatt 4 {sland. Er pvi audvelt ad flytja pangad fé an
skattlagningar og veentanlega afram padan.

Aflandsvadin sem svo eru kollud eru 16nd eda landsvadi sem veita erlendum adilum
skattaskjol, p.e. leggja ekki 4 skatta a erlenda adila med tekjur fra 60rum 16ndum og
veita erlendum yfirvoldum takmarkadar upplysingar um pa eda félog sem eir eiga. A
flestum pessum er félagaloggjof i molum, engar kréfur eru gerdar um reikningshald
o.s.fr. og skraning félaga einungis malamyndagjérningur enda er i pessum 16ndum
skrddar pusundir skuaffufyrirteekja. Pau svaedi, sem einkum koma hér vid sdgu eru
British Virgin Islands og Ermasundseyjarnar.

¥ I sumum tilvikum er eignarhaldskedjan lengri, p.e. tveir eda fleiri millilidir eru 4 milli félags og
erlends eiganda.

? [ mérgum tilvikum svo sem pegar um er ad rada skrad dotturfyrirtaki islenskra adila er ad reeda
liggur petta ljost fyrir. { 63rum tilvikum ma rada petta af adstadum svo sem hverjir eru talsmenn og
umbodsmenn og af tilkynningum til Kauphallarinnar um tilkynnigarskyld vidskipti.

' Gerdur er greinarmunur 4 féldgum i virkri starfsemi, p.e. féldgum sem hafa tekjur af pvi ad selja
vorur eda pjonustu og félogum sem eru i 6virkri starfsemi og hafa fyrst og fremst fjarmagnstekjur p.e.
vaxtatekjur, ard og séluhagnad.
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Helstu nidurstédur pessarar athugunar & eignarhald erlendra adila a félogum sem
skrad eru i Kauphéllinni eru i fyrsta lagi ad i sumum félogum er erlent eignarhald
ordid svo mikid ad varla verdur talad um pau sem fyrirtaeki i islenskri eigu. [ 68ru lagi
vekur athygli ad verulegur hluti af hinu erlenda eignarhaldi er i hondum adila sem af
einhverjum astedum telja sér hag 1 pvi ad koma pvi fyrir 1 f€logum sem skrad eru a
aflandssvaedum, Luxemborg eda i Hollandi. Af pessum sokum rennur verulegur hluti
af hagnadi af starfsemi félaga hér & landi til erlendra adila og hagnadur af starfsemi
islenskra fyrirtekja erlendis sem eru i eigu pessar félaga ilendist ekki hér. P4 hefur
petta fyrirkomulag veruleg ahrif til leekkunar & skatttekjum hér a landi af starfsemi
pessara fyrirtaekja og peirra fyrirteekja sem pau eiga og starfreekja hvort sem er hér &
landi eda erlendis. I pridja lagi ma telja athyglisvert ad vixleign med peim hztti ad eitt
Kauphallarfélag a 1 6dru sliku félag (eda sjalfu sér) er ad jafnadi allmikil og
somuleidis eignarhlutdeild lifeyrissjoda. Hlutur annarra islenskra adila er a0 sama
skapi litill.

Erlend eignaradild er i pessari greiningu eins og ad framan segir talin vera til stadar ef
skradur eignaradili er erlendur eda ef skradur islenskur eigandi var ad fullu eda ad
mestu i eigu erlendra adila hvort sem pad eignarhald var beint eda i gegnum enn
onnur eignarhaldsfélog. Sé eigandinn erlendur var einnig reynt ad finna ut hvort hann
veri { eigu islensks adila. { peim tilvikum sem svo reyndist er hann po engu ad sidur
talin til erlendra eigenda par sem efnahagsleg og skattaleg ahrif eru i samrami vid
pad. Eftirfarandi tafla synir eignarhaldid fra pessu sjonarhorni 4 samandregin hatt.
Synd eru ovegin medaltdl fyrir 6ll 22 félogin sem skrdd eru i Kauphollinni og
sérgreint fyrir pann helming félaga par sem erlend eignaeadild er mest og eins fyrir
hin 11.

Umfang erlendrar eignaradildar
Medaltal, Meoaltal 11 Meoaltal 11

ovegiod haestu laegstu

Alls i eigu 20 steerstu hluthafa % 88% 86% 89%
Islenskir eigendur % 61% 40% 82%
isl. félag i eigu eda umradum erlendra adila 4% 4% 3%
Erlent félag eda einst. 5% 8% 2%
Erlent félag i eigu eda umradum islensks adila 19% 35% 2%
Erlendir adilar alls 27% 47% 7%
Sem hlutfall af 20 staerstu:

Islenskir eigendur 68% 45% 92%
Erlendir adilar 32% 55% 8%

Eftirtektarvert er hvad hlutur erlendrar félaga i islenskri eigu eda umradum er mikill
eda 19% af 27% erlendra hluta i heild. Hja peim 11 félogum par sem erlend adild er
mest er hlutur pessara félaga enn meiri eda % af erlendu eignarhaldi alls.  toflunni
kemur einnig fram ad erlend eignaradild er i heild um 32% af hluta 20 staerstu
eigendanna. Hja peim helmingi félaga par sem erlend eignaradild er mest er petta
hlutfall p6 mikid harra eda um 55%.

Hid erlenda eignarhald var einnig skodad med tilliti til pess hvar hinn erlendi eigandi
er skradur. Voru skraningar i Hollandi, Luxemborg og a aflandssvaedum sérgreindar.
Neer allar breytingar 4 fjdrmunaeign erlendra adila 4 Islandi ma rekja til pessara landa
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skv. tilvitnadri skyrslu Sedlabanka Islands og verulegur hluti af fjarmunaeign
fslendinga erlendis er 4 pessum svadum. Gefur pad tilefni til ad alykta ad par séu
tengsl a milli og ad fjarmagn hafi verid flutt Gr landi og svo fjarfesta aftur hér a landi.
Hefur slikt mikil ahrif 4 efnahagslif og skattgreidslur fyrirtaekjanna og eigenda peirra.

Hvad innlent eignarhald vardar var eign Kauphallarfélaga i 66rum Kauphallarfélogum
og sjalfum sér sérgreind svo og eignaradild lifeyrissjoda.  fyrra tilvikinu gefur sterd
eignarhaldsins til kynna hvad stor hluti teknanna renna & milli fyrirtekjanna og vegna
mikils erlends eignarhalds rennur hluti peirra ur landi. Lifeyrissjodirninr eru
skattfrjalsir og steerd eignarhluta peirra hefur pvi ahrif 4 skattgreidslur."’

Eftirfarandi tafla gefur yfirlit yfir erlent og innlent eignarhald i einstokum félogum i
Kauphollinni og hvernig innlent eignarhald skiptist eftir eigendum hér 4 landi og
hverning erlent eignarhald skiptist eftir svedum. Félogin eru flokkud i fernt eftir
umfangi erlendrar eignaradildar og eru 5 eda 6 félog i hverjum flokki. Nanari
sundurlidun er ad finna i t6flum i vidauka.

Eignarhald'? 4 Kauphallarfélogum, 20 stzerstu eigendur,
skipt eftir busetu hérlendis eda erlendis™****

Kauphallarfélog flokkud eftir umfangi erlendrar eignaradildar
| Erlendir eigendur |

Eignarhlutdeild % af Islenskir eigendur sem hlutfall af 20
heild sem hlutfall af 20 sterstu staerstu
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5 heaestu* 84% 29% 55% 4% 11% 19% 35% 54% 12% 65%
6 nzestu** 88% 48% 40% 14% 8%  32% 54% 36% 10%  46%
5 neestu*** 81% 70% 12% 16% 4% 66% 86% 10% 4%  14%
6 leegstu**** 95%  91% 4% 6% 2% 88%  96% 3% 1% 4%
Samtals 88% 61% 27% 10% 6% 52% 68%  25% 6%  32%

* Straumur -Burdaras, Bakkavor- Group,Landsbanki [slands, Ossur hf., Exista
** HF Eimskipafélag [slands, Kaupping Banki, Alfesca, Glitnir, Flaga Group, Icelandic Group

*** FL Group, Marel, Atorka Group, SPRON, Teymi hf

**** Nyherji, 365 hf, Icelandair Group, Hampidjan, HB Grandi, Vinnslust6din

**#%% Sem adilar med busetu erlendis teljast einnig eignarhaldsfélog skrad hér a landi, sem eru beint eda
obeint i eigu adila, sem skradir eru erlendis.

To6lurnar bera einnig med sér ad mikill munur er innbyrdis a félogunum. Virdist
munurinn radast nokkud af sterd og edli félaganna. Pegar félogunum 22 er skipt i tvo
jafnstora hopa eftir pvi hversu erlend eignaradild er mikil lenda flest fjarmalafélogin i
heerri flokknum en félog i virkri starfsemi eru flest i peim laegri. [ eftirfarandi t6flu eru

""Hér er um frestun 4 skattlagningu ad rada par sem tekjur lifeyrissjodanna mynda skattstofn hja
lifeyrispegum pegar ad greidslu lifeyris kemur.

'2 Mi®ad var vid upplysingar Kauphallarinnar um 22 skrad félog og eignaradild 20 steertsu hluthafa 27.
desember 2007. 20 sterstu hluthafa eiga ad medaltali um 88% alls hlutafjar. Medaltdl eru dvegin.
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félogin sundurgreind eftir pvi hve erlend eignarhlutdeild er algeng og mikil.
Ennfremur kemur par fram vixeignaradild og eignaradild lifeyrissjoda.

Fjoldi eignarhaldstilvika og hlutdeild eftir eodli og sveeoum

11 félog" med haesta

11 félog med leegsta

Eignarhald, fjoldi tilvika Oll félog (22) erlenda eignaradild erlenda eignaradild

Onnur Kauphallarfélogfélog 58 31 27

Lifeyrissjooir 64 46 18

Erlendir adilar 89 70 19

- par af i Hollandi 7 7 0

- par af i Luxemburg 32 19 13

- par af 4 aflandssvedum 14 12 2

- annars stadar erlendis 36 32 4

Adrir 229 73 156

Samtals 440 220 220
11 félog med haesta 11 félog med laegsta

Eignarhald, hlutfoll % Oll félog (22) erlenda eignaradild erlenda eignaradild

Onnur Kauphallarfélogfélog 10.3 9.6 11.0

Lifeyrissjooir 6.3 9.7 2.8

Erlendir adilar 31.5 54.6 8.5

- par af i Hollandi 9.5 19.9 0.0

- par af i Luxemburg 11.5 19.0 4.1

- par af 4 aflandssvaedum 4.1 6.2 2.0

- annars stadar erlendis 6.5 10.6 2.4

Adrir 51.9 26.1 71.7

Samtals 100 100 100

Ur t6flum pessum og yfirliti i vidauka ma m.a. lesa eftirfarandi:

* FEignarhald erlendra adila a félogum i Kauphdllinni er fra 0 og uppi 75% og um

31,5% ao medaltali.”

Erlent eignarhald er til stadar i 89 tilvikum (af 440) eda um fimmti hver eigandi
er skradur erlendis og par af 3 i Luxemborg, a aflandssveedu eda i Holland.

Feélog med skattalega heimilisfesti i Luxemborg, d aflandssvedum eda i Hollandi
fara med alla eda neer alla erlenda eignarhlutdeild i allmorgum félogum.

Haa erlend eignaradild og hatt hlutfall eigenda meo skraningu i Luxemborg eda a
aflandssvedum er einkum ad finna hja bénkum og storum eignarhaldsfélogum en
siour eda ekki hja félogum med virka starfsemi.

Innlent eignarhald er ad jafnadi um 68% af eign 20 steerstu adila. Par af eru 10%
[ eigu Kauphallarfélaga, 6% i eigu lifeyrissjoda og 52% 1 eigu annarra innlendra
adila.

Erlent eignarhald er ad jafnadi um 38% af eign 20 steerstu hluthafanna. bar af
eru rum 25% hja adilum i Luxemborg, a aflandssveedum eda i Hollandi en rum
6% annars stadar.

[ efii flokknum er eignaradild erlendra adila miklu tidari eda pridjungur tilvika d
moti innan vio 10% tilvika 1 leegri flokknum. Eignarhald innlendra adila sem ekki

13 pessi félog eru: Straumur-Burdaras, Bakkavor Group, Landsbanki [slands, Ossur hf, Exista, HF
Eimskipafélag {slands, Kaupping Banki, Alfesca, Glitnir og Flaga Group.

' Félogin sem skrad eru i Kauphollinni eru ekki talin sem erlendir adilar, péott pau séu { mérgum
tilvikum ad meitihluta i beinu eda 6beinu eignahaldi erlendra adila. Erlent eignarhald er ad pvi leyti
vanmetio.
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eru lifeyrirssjodir eda onnur Kauphallarfelog er lika otidari i efri flokknu eda um
pridjungur tilvika @ moti um 70% i lcegri flokknum

o [ efri flokknum eiga erlendir adilar ad jafnadi um 55% hlutafjér en innlendir
adilar adrir en kauphallarfélog og lifeyrissjédir einungis um 26%. I leegri
flokknum er erlend eignaradild um 8,5% en innlendra adila annarra en
kauphallarfélaga og lifeyrissjoda ncerri 78%.

* Hin erlenda eignaradild kemur ad u.p.b. 80 hundradshlutum fra félogum 1
Hollandi, Luxemborg eda aflandssveedum. Litlu skiptir i pvi efni hvort erlend
hlutdeild alls er mikil eda litil. Hins vegar virdist erlend hlutdeild fra 6orum en
pessum londum adallega vera til stadar i félogum i virkri atvinnustarfsemi.

begar litid er til peirra 11 félaga par sem erlend eignaradild er mest sést ad einungis
um fjordungur eignarhald i peim er hja félogum par sem likur eru & ad pau eda
eigendur peirra greidi skatt hér & landi af athlutudum ardi eda s6luhagnadi. Adrir
eigendur eru annad hvort lifeyrissjodir, sem eru skattfrjalsir, eda erlendir adilar sem
litlar likur eru 4 ad greidi hér skatt sem nokkru nemur. Skatttekjur af
Kauphallarfélogunum takmarkast pvi vid pann tekjuskatt sem lagdur hefur verid a pau
vegna innlendrar starfsemi peirra. Med lekkun tekjuskatts a félog 4 undanféornum
arum hefur sa hluti af hagnadi peirra sem lekid getur 6skattlagdur ur landi verid
aukinn og hefur laekkun skattsins liklega fremur studlad ad flutningi fjarmagns ur
landi en 6fugt."

Erlent eignarhald & islenskum félogum, hvort sem pad er raunverulega erlent eda
dulid islenskt eignarhald, hefur mikil ahrif & tekjur rikisjods. Tilsvarandi hluti af
tekjum og hagnadi af starfsemi félaganna fellur til adila erlendis sem greida skatta par
eda sata engri eda litilli skattlagningu ef hann er i vafasomu skattaumhverfi. Auk
neikveedra efnahagslegra ahrifa og tekjutaps rikisins hlytur pad ad teljast 6vidunandi
fra jafnraedissjonarmidi og skadlegt 6llu skattasidferdi ad peir sem til pess hafa vilja
og adstodu geti snidgengid islenska hagsmuni svo freklega sem peim synist.

Ein asteda fyrir pvi ad petta astand hefur skapast er su ad skattalog hér hafa ekki
verid préud med tilliti til breyttra adstedna eins og purft hefdi. Veigamestur er ad
skortur & CFC-16ggj6f en hun skyldar innlenda adila til ad upplysa um eignir og tekjur
erlendra félaga i peirra umradum og skattleggur tekjurnar ef paer sata ekki almennri
skattlagningu i upprunalandinu. Auk pess pyrfti ad logfesta styrkari akvedi um
milliverdlagningu og um vidbrogd vid skattasnidgongu. P4 @tti ad taka upp i
tviskSttunarsamninga f{slands almennt akveaedi sem takmarkar 6edlilega nytingu a
ivilnunum skv. slikum samningum (LOB, Limitation of Benefits). P4 er naudsynlegt
a0 i skattkerfinu sé til stadar stofnun sem er i faerum til ad takast & vid storsnidin
skattamal med erlendu ivafi. Tillogur skattyfirvalda um urbatur i pessum efnum hafa
legid 4 bordum stjornvalda arum saman an pess ad peim hafi verid sinnt.'®

'> A medan 4 vinnslu pessarar greinar st6d var greint fra pvi i fjolmidlum ad stofnad hafi verid félag um
rekstur netpjonabus & Keflavikurflugvelli. Eigendurnir eru félog skrad erlendis, sem munu njota pess ad
greida lagt verd fyrir afnot af audlindum i pjodareign og litillar skattlagningar hér 4 landi &4 hagnadinn
af nytingu hennar.

'® Fram mun vera komid 4 Alpingi frumvarp sem atlad er ad taka 4 sidast talda atridinu. Af peim
takmdrkudu upplysingum sem par koma fram ma po etla ad litil breyting verdi i reynd.
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Helstu niourstoour

Erfitt er ad draga saman allar nidurstodur i svo margbrotnum og floknum malum sem
hér er fjallad um & einfaldan hatt. Verdur pvi 1atid neegja ad benda & nokkur
meginatrioi.

 Fjarmunaeign erlendra adila 4 Islandi hefur storaukist 4 sidustu arum. A sama tima
hefur islensk fjdrmunaeign erlendis aukist mikid. Aukningin & fjarmunaeign
erlendra adila 4 {slandi takmarkast ad mestu vid tvo 16nd og nokkur aflandssvadi.
Allar likur benda til pess ad hér sé um hringras sama fjar ad rada.

*  Onnur aukning 4 beinni erlendri fjsrmunaeign er fremur litil einkum pegar horft er
til aukinna storidjuframkvaemda 4 timabilinu.

* Mikid erlent eignarhald er & félogum sem skrad eru i Kauphollinni einkum i
storum fjarmalafyrirtekjum.

* Afleiding af miklu erlenda eignarhaldi er ad jafn stor hluti hagnadar af starfsemi
félaganna rennur til erlendra eigenda.

* Hagnadur af starfsemi erlendra dotturfyrirtaekja (atrasarfyrirtaekja) skilar sér litt og
ekki varanlega til landsins.

* Skatttekjur af starfsemi peirra félaga sem eiga dotturfélog erlendis takmarkast vid
hagnad af innlendri starfsemi félaganna og hefur fer minnkandi vegna breytinga a
skattalogum.

* Vegna mikillar erlendrar eignaradildar er hagnadur eftir skatt ad storum hluta i
hondum erlendra adila, sem eiga haegt um vik ad koma honum ur landi &n teljandi
skattlagningar.

e Likur eru & ad mestur hluti skrddrar erlendrar eignaradildar sé i reynd i hondum
islenskra adila sem skrad hafa félog sin erlendis.

e Likur eru 4 ad st skraning s¢ ad storum hluta gerd i peim tilgangi ad komast hja
pvi ad greida skatta 4 {slandi.

e Lagur skattur & fjarmagnstekjur hefur ekki dregid ur flutningi tekna og skattstofns
ur landi og lekkun skatts a félog hefur ekki aukid raunverulega erlenda
fjarfestingu en hefur ad likindum ytt undir og aukid streymi fjarmagns ar landi
sem Ofullburda skattaloggjof reedur ekki vid.



