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Fiskveidiaudlindin og pjoodin

Audlindarenta i sjavarutvegi og hlutur pjodarinnar i henni.

1. kafli. Inngangur

Grein pessi er su fyrsta 1 r6d greina sem birtast & nastunni og fjalla um fjarhagslega nytingu a
fiskveidiaudlindum landsins par sem leitast er vid ad svara ymsum spurningum um hana a
grundvelli fyrirliggjandi gagna og upplysinga.

[ jani sl. spurdi bladamadur Fréttabladsins um mat mitt 4 audlindarentu i sjavarttvegi 4 {slandi. Eg
svaradi pvi til ad hun hefdi 4 sidustu arum verid 40 til 60 mrd. kr. 4 ari. Pérolfur Matthiasson
professors vid HI tok undir petta en hann er medal peirra sem rannsakad hefur hagraen 4hrif
kvotakerfisins og ritad um pau. Frekari umfjollun um malid varo til pess ad rett var vid mig i
peettinum A Sprengisandi 26. jini sl 4samt framkvemdastjora Samtaka fyrirtekja i sjavaritvegi
(SFS) um audlindarentuna og gjald fyrir nytingu & fiskveidiaudlindinni.

bar gerdi ég grein fyrir pvi 4 hvada forsendum petta mat er byggt. Framkvaemdastjori SFS tok undir
pad ad vel gengi i sjavaratvegi en fjarri pvi jatn vel og ég hefdi lyst og fann pvi flest til forattu ad
auka gjaldtoku i sjavaratvegi. Studdi hann mal sitt med pvi ad tina til ymis atridi sem sem reynst
hafa vel til ad drepa 4 dreif umraedu um kjarna malsins, p.e. audlindarentu i sjavarutvegi og rétt
pjodarinnar til hennar, en gaf samt goda yfirsyn yfir pad sem SFS hefur beitt i andéfi sinu gegn
veidigjoldum.

Malflutningur hans og fleiri bendir til pess ad vitneskju um stodu og ahrif natturuaudlinda i
efnahagslifinu s¢ afatt. Rok eru sott i bokhaldsfaerslur og hjafredi fremur en stadreyndir og
freedilega pekkingu. Verdur pvi ad eyda nokkru pléssi i frumatridi audlindahagfraedi 4dur en komid
er ad megintilgangi pessara greina sem er ad leita svara vid spurningum eins og; hver er raunveruleg
afkoma fyrirtaekja sem nyta fiskveidiaudlindir landsins?, hve mikil er pattur audlindarinnar, p.e.
hver er audlindarentan?, er greitt edlilegt afgjald fyrir adgang ad henni? og fleiri spurningum sem
pessu tengjast.

[ greinunum verdur einnig vikid ad ymsum utbreiddum stadhafingum um fjarhag sjavaratvegs og
audlindagjold sem eru villandi, byggdar a rongum forsendum og alyktunum eda ad farid er rangt
med stadreyndir. Medal pess er eftirfarandi:

» Audlindarenta er 6ljost hugtak, skilgreiningin pess er 4 reiki og mat 4 rentu torvelt.

* Audlindarenta i fiskveidum er litil.

+ Afkoma sjavaratvegsfyrirtaekja er ekki frabrugdin pvi sem gengur og gerist i atvinnurekstri hér a
landi og ardsemi peirra adeins 3,6 - 6,6%.

* bjo0in faer pegar edlilegan hluta audlindarentunnar i sinn hlut.

+ Skattar 4 sjavarutvegsfyrirteeki eru mjog hair og hann skilar svo miklu i opinberan rekstur ad
ekki s€ 4 pad beetandi. Sjavarutvegsfyrirtaeki greida pegar 30 - 60 % af hagnadi sinum i skatta.

* Engin 6edlileg verdlagning er i vidskiptum milli tengdra adila i Gtgerd og engar tekjur eru
fluttur milli veida, fiskvinnslu og s6lu fiskafurda og pvi engin asteda til ad atkoma fiskvinnslu
s¢ tekinn med 1 mati 4 audlindarentu.

* Fjarfestingaporf i sjavarutvegi er mikil og hagnadur parf ad vera mikill til fjarfestinga og vegna
ardsparfa eigenda.

[ greinunum verdur fyrst og fremst fjallad um fiskveidiaudlindina. Upplysingar um hana eru

adgengilegri en um 6nnur svid audlindatengdrar starfsemi sem ymist eru hulin upplysingaleynd eda

ad nzgilegar rekstrarupplysingar liggja ekki fyrir. Almenn atridi greinanna eiga pd einnig vid um
pessi svid svo sem vatns- og hitaorku sem ¢ég hef adur fjallad um "Ardur af natturuaudlindum og
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hver nytur hans" sem og nytingu nattiruaudlinda sem hafa nylega verid til umradu i fjolmidlum,
beislun vindorku, fiskeldi i sjo, vissa petti ferdapjonustu og utflutning jardetna. Liklegt er ad &
grundvelli tilteekra upplysinga sé unnt ad syna fram 4 ad i pessum atvinnugreinum s¢ audlindarenta
pegar fyrir hendi eda verdi pad innan tidar og ad peir sem leynt eda 1jost stefna ad auknu fiskeldi og
orkuvinnslu o.fl. 4n pess ad skeyta um umhverfisleg ahrif eda fjarhagslega hagsmuni pj6darinnar af
nytingu nattaruaudlinda séu i rentusokn fyrir eigin reikning fremur en i barattu fyrir
almannahagsmunum eins og 14tid er i vedri vaka.

Auk pessa inngangs er i 2. kafla pessarar greinar rett um efni og hugtok audlindahagfraoi,
skilgreiningu & audlindarentu og hvernig stadid er ad mati a henni.

[ naestu grein verdur annars vegar fjallad um afkomu sjavarttvegs 4 grundvelli upplysinga fra
Hagstofu Islands og synt fram 4 hver audlindarentan hefur verid 4 drunum 2010 til 2020 og hins
vegar verdur til samanburdar bokhaldsleg greiningu Deloitte & afkomu sjavarutvegsfyrirtekja
skodud og munurinn 4 pessum tvennu skyrdur.

[ pridju greininni verdur ratt nanar um afkomu i sjavarttvegi og ahrif af gengi islensku kronunnar 4
hana og synt hvernig virdisauki hefur skipst &4 vinnu, fjarmagn og audlind og spurt hvort hluti
pjodarinnar i audlindarentunni sé edlilegur. I sidari hluta hennar verdur fjallad um skatta
sjavaratvegsfyrirtaekja 4 sidustu d&rum og skattar af pattatekjum i sjdvartitvegi bornir saman.

[ fjérdu greininni verdur ratt um ahrif af innbyrdis vidskiptum tengdra adila 4 Gtreikning
audlindarentu og meint neikvaed félagsleg og efnahagsleg ahrif audlindargjalda.

[ fimmtu og sidustu greininni verdur fjallad um mismunandi audlindagjold og sett fram sjonarmid
um skiptingu audlindarentu og akvordun audlindagjalda.

2. kafli. Audlindarenta, skilgreining og utreikningur

Hugtakio audlindarenta kemur fram hja Adam Smith einum helsta talsmanni vidskiptafrelsis & sidari
hluta 18. aldar og hja David Ricardo sem skilgreindi rentusokn i byrjun 19. aldar. Fraedileg
umfj6llun um efnahagsleg nytingu audlinda hefur sidan verid 4 peim grunni med nokkud
mismunandi dherslum. Eftir midja 20. 61d verdur renta og rentusokn i vaxandi mali vidfangsefni i
hagfredi og stjornmalafraedi med verkum Gordon Tullock 1967 og Anne Krueger 1974.

(Tullock, Gordon (1967). "The Welfare Costs of Tariffs, Monopolies and Theft". Western Economic Journal.
Tullock var lengi professor i 16gum og hagfreedi vid George Mason haskolann i Fairfax i Virginiu og 4 medal
brautrydjenda i almannavalsfradi (public choice theory).

Anne Krueger (1974). The Political Economy of the Rent-Seeking Society. American Economic Review, 64(3).
Anne Krueger var professor 1 hagfradi vid ymsa haskola i BNA og sidan adalhagfraedingur Alpjodabankans og
um tima adstodarframkveemdastjori Alpjodagjaldeyrissjodsins.)

Tullock lysti rentusdékn sem pvi ad sakjast eftir hagnadi med poélitiskum haetti fremur en med
vidskiptum 4 markadi og Krueger, sem pekkt er fyrir barattu fyrir athami vidskiptahindrana milli
landa, kemst 1 ritum sinum ad peirri nidurstodu ad rentusokn valdi 6hagkvaemni i efnahagslifinu,
leidi til rangra fjarfestinga, minnki verdmaetaskdpun, dragi ur tekjum hins opinbera og auki
tekjudjofnud. A sidustu aratugum hefur lifleg freedileg umfjollun verid um rentu i sjavartvegi m.a.
i 1ondum par sem fiskveidar hafa mikla efnahagslega eda félagslega pydingu p.4 m. hér 4 landi eins
og fram kemur sidar.

Hagraen renta er samkvamt skilgreiningu sa hluti tekna af framleidslu sem ekki er ad rekja til vinnu
eda fjarmagns. A samkeppnismarkadi fyrir vinnuafl, framleidslutaeki, adfong og adstodu myndast
engin renta en s¢ adgangur takmarkaour ad einhverju pvi sem til framleidslunnar parf getur renta
ordid til. Ef adgangur ad nattiruaudlind er hinn takmarkandi pattur er talad um audlindarentu.
Takmorkunin getur verid af nattarulegum astedum t.d er ekki haegt ad virkja vatnsfall eda gufuhver
nema af einum adila i senn eda ad adgangur er takmarkar med settum reglum svo sem kvoéta eda
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skilyrdum um leyfisveitingu. Audlindarenta fellur peim i skaut sem faer nytingarréttinn nema fullt
markadsgjald komi fyrir hann.

Sem demi um audlindarentu i islensku atvinnulifi er storidja og onnur starfsemi sem kaupir orku
undir markadsverdi med langtimasamningum og fiskveidar par sem veidileyfum er Gthlutad an pess
a0 tekid s¢ markadsgjald fyrir. Sama ma segja um fiskeldi i hafi og starfsemi ferdapjonustu i vissum
tilvikum. P4 stefnir allt i a0 vindorkuframleidslu verdi uppspretta audlindarentu.

Markmid med atvinnurekstri er ad afla tekna. I peim tilgangi er folk radid til starfa, fjarfest i
framleidslutekjum og framleidslan seld 4 markadi. Tekjurnar (virdisaukinn) eru notadar til ad
greida laun og avaxta pad fé sem bundi er i starfseminni. Fjarfestingar i starfseminni mida ad pvi
a0 auka framleidslu og skapa aukin verdmaeti og meiri tekjur. Petta & p6 ekki vid par sem einokun
eda fakeppni er & markadi. Vid par adstaedur verdur til hagnadur umfram laun og edlilega avoxtun
fjarmagns. Hluti virdisaukans rennur pa sem renta til peirra sem njota hinnar sérstoku
samkeppnisstoou eda eiga pau réttindi sem skapa rentuna. Fjarfesting i slikri starfsemi hefur ekki
eingdngu og oft alls ekki pann tilgang ad auka verdmetaskopun heldur pann ad fa hlutdeild 1
hagnadi sem pegar er til stadar.

Dami um pad eru fjarfestingar til ad fa aukna hlutdeild i heildarkvoéta. bar leida ekki til aukinnar
verdmataskopunar pvi hin aukni kvoti er tekin af 6drum hvort sem pad er med kaupum 4 honum
eda hann fenginn hja stjornvoldum Eftirsokn eftir fjarfesting i starfsemi par sem renta er veruleg er
nefnd rentusokn og eitt einkenna hennar er ad hin skilar ekki aukinni framleidslu og verdmatum.
bad sem einn fer er tekid af 60rum.

Skilgreining 4 hugtakinu audlindarenta ma m.a finna hja Sameinudu Pjodunum i flokkun peirra &
umhverfispattum Environmental-Economic Accounting (SEEA, 2014).

(Economic profits obtained from utilizing natural resources is related to the term resource rent (RR). According
to the UN System of Environmental-Economic Accounting, the RR is the income from the harvest operations that
remains after all necessary input factors registered in the National Accounts (NA) have received their
remuneration (SEEA, 2014). RR is thus the additional income from having access to a natural resource, or in
other words; what you earn beyond the income you would normally earn by investing in real capital and human
capital in competitive industries.)

Hér segir ad audlindarenta séu par tekjur af nytingu audlindar sem standi eftir pegar adrir
naudsynlegir framleidslupaettir (fjarmagn og vinna) hafa verid endurgoldnir. Rentan er pannig paer
auknu tekjur sem fast fyrir pad ad hafa adgang ad audlindinni eda med 6drum ordum; pad sem pil
feerd umfram pad sem pu hefdir fengid vid ad festa sama fjadrmagn og mannafla i annarri
atvinnustarfsemi & samkeppnismarkadi.

A grundvelli pessarar skilgreiningar eda annarra hlidstaedra hefur audlindarenta verid rannsékud og
metin arum saman um allan heim, m.a. birtir Alpjodabankinn yfirlit yfir audlindarentu og hlut
hennar i landsframleidslu i heiminum og einstokum rikjum. Rentuhugtakid er hvorki 6skyrt né ad
miklum erfidleikum sé had ad leggja mat 4 rentu.

St stadhafing ad vegna erfids mats & kostnadi sé betra ad nota tekjuskattstofn en audlindarentu til
ad meta afkomu sjavarttvegs stenst ekki skodun. ber sterdir sem parf til utreikningsins 4 rentu eru
rekstrarsterdir sjavarutvegstyrirtaekja, heildartekjur og rekstrarkostnadur, sem eru adgengilegar i
gdgnum Hagstofu Islands og skattyfirvalda. Vid ttreikning rentu er byggt somu gégnum og liggja
til grundvallar tekjuskattsstofni ad 6dru leyti en pvi ad sleppt er bokhaldslegum og skattalegum
fjarmagnslidum og eingdngu tekid tillit til dmatskenndra kostnadarlida.

Pad eina matskennda vid utreikning rentu er kostnadur af pvi fé sem bundid er i framleidslunni. I
skattskilum og arsreikningum er pessi kostnadur syndur med fjarmalaferslum sem segja 1itid til um
raunverulegan kostnad. Skattalegar afskriftir, vaxtagreidslur, gengishagnadur/tap, fjarmalasamskipti
vid tengda adila og adrar fjarmagnsfaerslur eins og par birtast i arsreikningum og faerdar eru i



skattskilum gera tekjuskattsstofninn 6nothefan til mats & raunverulegri afkomu og hefur gert
fyrirtekjum kleift ad hagreda arsreikningum og skattskilum i peim tilgangi ad komast hja
skattgreidslum eda leyna rekstrarlegum upplysingum af einhverjum astedum.

Vid mat 4 rentu er fjirmagnskostnadur reiknadur med adferdum sem midast vid verdgildi
fastafjarmuna og endingartima peirra. Upplysingar um stofnverd peirra og aldur liggja fyrir hja
Skattinum. Ymsar adferdir til ad aztla arlegan fjsrmagnskostnad eru pekktar. Ein peirra er
argreidslan sem Hagstofa fslands notar vid mat sitt 4 afkomu veida og vinnslu. Er st adferd
hlidsted utreikningi 4 endurgreidslu lans (afborgun og vaxta) til akvedins tima med fastri argreidslu
sem flestir pekkja. Onnur leid er ad lata fyrningar radast af raunverulegum endingartima eigna og
reikna vexti & bokfaert virdi fastafjarmuna sem vexti 4 aheettulausar fjarfestingar og st pridja er ad
gjaldfera alla fjarfestingu a fjarfestingararinu og reikna enga vexti.

Erfidleikar vid ad heimfaera hagnadinn 4 framleidslupattina, vinnu, fjarmagn og audlind, eru ekki
miklir. Hluti fjarmagns er argreidslan byggd & raunvirdi eigna og edlilegri avoxtun fjarmagns. Hluti
audlindarinnar, rentan, er su sterd sem eftir stendur pegar adfangakostnadur, laun og argreidsla hafa
verid dregin fra tekjum af starfseminni.

3. kafli. Afkoma sjavarutvegs og audlindarentan

Stundum er pvi haldid fram ad atkoma sjavaratvegs sé ekki sérlega god og audlindarentan litil. bvi
til studnings er visad i arsreikninga og skattframtol fyrirtaekja. Onnur mynd blasir vid i mdrgum
visbendingum um géda afkomu i greininni. Kaup Sildarvinnslunnar & Visi i Grindavik eru ein
peirra. Eigid fé Visis var skv. arsreikningi um 6 mrd. kr. en samt greiddi Sildarvinnslan 31 mrd. kr.
fyrir félagid. Par sem ekki er verid ad skapa nyjar tekjur ad obreyttum kvoéta hinna sameinudu
fyrirteekja hljota framtidartekjur af hinum keypta kvota ad vera svo riflegar ad kaupin borgi sig. G6d
afkoma synir sig einnig i verdi og leiguverdi 4 kvota og miklum ardgreidslum.

En hver er raunveruleg afkoma og hver er audlindarentan i sjavaratvegi? Arsreikningar og
skattframtol eru ekki notheef til mats a pessu vegna fjarhagslegra faerslna sem ekkert hafa med
raunverulega afkomu ad gera auk pess sem eignarhald fyrirtaekja er oft hja tengdum félogum og
eignir hafa verid ferdar inn 1 pau t.d. med ardgreidslum en skuldir og vaxtagreidslur sitja eftir i
rekstrarfélaginu. En skyrslur Hagstofu Islands um afkomu i sjavaratvegi audveldar leit ad svérum
vid pessum spurningum.

Audlindarenta i sjavarutvegi

Til ad leggja mat 4 audlindarentu i sjavaratvegi parf ad finna virdisaukann i starfseminni og greina
hversu storan hluta hans megi rekja til hvers og eins framleidslupattar, vinnu, fjarmagns og
audlindar. Hlutur vinnu, p.e. laun og tengd gjold, finnst i reikningsskilum en pad a ekki vid um hluti
fjarmagns og audlindar. Peir birtast sem ein heild. Til ad greina rentu fra tekjum af fjarmagni parf ad
meta hvad sé edlileg &voxtun 4 fjarmagni i rekstri. Pad mat er byggt 4 kenningum markadshagfraedi
um ad fjdrmagn leiti pangad sem mest &voxtun gefst allt par til ad hun er alls stadar ordin hin sama,
p.e. ad avoxtun 4 fjarmagni i sjavarutvegi sé hin sama og 4 fjarmagni i annarri atvinnustarfsemi.
Pessi vidmidun er notud i grein fraedimanna vid Hi og HA sem 16gdu mat 4 rentu i sjavaratvegi 4
fslandi og vitnad er til hér 4 eftir en einnig pekkist pad ad midad sé vid vexti af dhaettulausri
fjarfestingu svo sem rikisskuldabréfum.

[ skyrslum Hagstofu Islands um afkomu sjavarttvegs er fjarmagnskostnadur reiknadur sem
argreidsla sem midud vid verdmaeti varanlegra rekstrarfjarmuna og vexti. Hin svarar til peirrar
fjarhaedar sem pyrfti til ad afskrifa varanlega rekstrarfjarmunina 4 liftima peirra og greida edlilega
vexti 4 bundid fjarmagn eigenda og lanveitenda. Adferdin er hlidsted utreikningi argreidslu af
“annuitetslani” (verdtryggdu jafngreidslulani) til akvedins tima med fostum voxtum.



Skyrslur Hagstofu Islands um afkomu sjavariitvegs

Skyrslur Hagstofu fslands um afkomu { sjavarttvegi eru bestu tiltzekar heimildir um fjarhag hans.
Tafla 1 hér a eftir er unnin ur rekstraryfirliti sjavaratvegs fyrir arin 2010 til 2020 og synir peer
sterdir sem rada afkomunni, p.e. tekjur, adfangakostnad, laun og fjarmagnskostnad, sem metinn er
sem argreidsla stad pess ad nota frodufaerslur ar arsreikningum og skattaskilum. Auk pess synir
taflan rentu hvers ars, p.e. vinnsluvirdid ad fradregnum launakostnadi og argreidslu. Til
samanburdar eru synd greidd veidigjold hvers ars.

Tafla 1: Tekjur i sjavarutvegi og skipting peirra a framleioslupzetti 4 Arunum 2010 - 2020, mrd kr.

Rekstrark. an

Tekjur an fjarmagnslioa, Argreidsla,
innbyrdis- launa og Vinnsluvirdi, Laun og tengd hlutur Renta, hlutur Veidigjold
Al‘ viéskipta veiéigj_ béttatekjur alls gjﬁld ﬁérmagns audlindar
2010 220,2 84,4 1358 69,1 20,1 46,6 23
2011 263,4 99,4 164,0 79,9 20,4 63,7 3,7
2012 266,0 90,3 175,7 85,2 22,6 67,9 9,8
2013 271,4 102,7 168,7 86,4 23,1 59,2 9,7
2014 2413 91,7 149,7 81,9 22,3 45,4 8,1
2015 258,9 96,2 162,7 87,7 244 50,6 34
2016 220,6 71,9 148,6 84,1 243 40,2 8,5
2017 189,1 64,9 124,2 77,9 26,7 19,7 6,2
2018 220,0 68,9 151,1 84,3 28,6 38,3 11,3
2019 243,0 79,7 163,2 91,4 28,2 43,6 6,6
2020 246,7 81,5 165,2 91,6 29,4 442 4,8
Samtals 2.640,4 931,6 1.708,8 919,5 269,9 519,3 74,6
Medaltal 240,0 84,7 1553 83,6 24,5 47,2 6,8

[ fyrsta talnadalki téflunnar eru tekjur af s6lu sjavarafurda an innbyrdis vidskipti fyrirteekja. [ 68rum
talnadalki er adfangakostnadur, p.e. rekstrarkostnadur an launa og tengdra gjalda og an veidigjalda
sem synd eru i sidasta talnadalki. Litid 4 veidigjold sem hluta virdisauka, p.e. pann hluti hans sem
greiddur er eiganda audlindarinnar. Pridji talnadalkur er mismunur tveggja fyrstu talnadalka og
synir hann vinnsluvirdid, per tekjur sem eru til skipta 4 framleidslupettina. Prir nastu
talnadalkarnir syna svo skiptingu pessa virdisauka milli framleidslupatta eftir uppruna.

Hlutur launagjalda i virdisaukanum er laun og tengd gjold. Hlutur fjarmagns er reiknud argreidsla.
Hlutur audlindarinnar, rentan, er pad sem eftir stendur af virdisaukanum pegar laun og tengd gjold
hafa verio greidd og fjarmagnid fengid sinn hluta.

I naestsidasta dalki toflunnar sést ad 4 pessu 11 4ra timabili hefur audlindarenta i sjavarttvegi verid
leegst teeplega 20 milljardar kréna eitt 4rid en annars 4 bilinu frd 38 upp i 68 milljarda krona 4 ari,
alls 519 mrd. kr. eda um 47 milljardar kréna ad medaltali 4 ari. Sveiflur 4 milli 4ra mé ad verulegum
hluta rekja til breytinga 4 gengi eins og vikid verdur ad i 5. kafla.

Pessi nidurstada er i samraemi vid grein fjogurra visindamanna vid Haskola {slands og Haskoélann 4
Akureyri, Stefan B. Gunnlaugsson, Hérour Scevaldsson, Dadi M. Kristofersson. 2020. "Resource
Rent and its Distribution in Iceland’s Fisheries." Marine Resource Economics 35(2) en par segir
m.a.: “Little rent was produced in the first years,; however, since 2008, rent has been significant,
averaging 380 million USD per year, which is around 17% of the export value of the fishing
industry.” (380 milljonir USD samsvara um 47 mrd. kr. (gengi juli 2021).

[ grein peirra er petta borid saman vid tvaer adrar rannséknir med svipadri nidurstédu. Flaate, O.,
K. Heen, and T. Matthiasson. 2017. “Profits and Resource Rent in Fisheries.” Marine Resource
Economics 32(3) (2017) toldu audlindarentuna fra 2009 til 3013 hafa verid fra 331 til 468 milljonir
USD 4 ari sem svara til 13-19% af s6luverdmaeeti sjavarafurda og Gunnlaugsson S. B. and S.
Agnarsson. 2019. Late Arrival: The Development of Resource Rent in Icelandic Fisheries.”


https://www.researchgate.net/publication/340858652_Resource_Rent_and_its_Distribution_in_Iceland%27s_Fisheries
https://www.researchgate.net/publication/340858652_Resource_Rent_and_its_Distribution_in_Iceland%27s_Fisheries

Fisheries Research 214. (2019) axtludu arlega rentu fra 2008 til 2016 hafa verid 250 til 500
milljénir USD eda 10 til 19% af utflutningsverdmeeti greinarinnar.

Samantekt

A arunum 2010 til 2020 voru tekjur af solu sjavarafurda samtals 2.640 mrd. kr. Ad fradregnum
adfangakostnadi var eftir virdisauki ad fjarhaed 1.709 mrd. kr. I hlut launa komu ad 920 mrd. kr.
Hluti fjarmagns var 270 mrd. kr. og afganginn alls 519 mrd. kr. var ad rekja til audlindarinni.

Audlindarenta i sjavaritvegi var samkvemt pessu alls 519 mrd. kr. 4 timabilnu, 47 mrd. kr. 4 ari ad
medaltali, teep 20% af sdluverdmeeti sjavarafurda. Nidurstada pessi er i samraemi vid prjar
rannsoknir sem vitnad er til. Audlindarenta er 6umdeilanlega mikil i sjavaratvegi 4 Islandi.
Eignasofnun eigenda islenskra sjavarutvegsfélaga 4 sidasta aratug er einnig birtingarmynd pess.

4. kafli. Greining Deloitte 4 bokhaldi fyrirtaeka i sjavarutvegi

Stadhafingar um aftkomu sjavarutvegs hafa jathan verid studdar tolum ur békhaldi fyrirtaekja an
pess ad gerdur sé greinarmunur 4 afkomu sjadvaratvegs sem atvinnugreinar og bokhaldslegu
uppgjori fyrirteekja 1 henni. Uppgjor fyrirtaekja litast af pattum sem koma afkomu sjavaratvegs
ekkert vid svo sem eign & verdbréfum og skuldum vegna annars en rekstrarfjarmuna o.fl.

A9 teknu tilliti til vankanta & peim, stadfesta reikningsskil sjavarttvegsfyrirtaekja pé ad hagur peirra
hefur verid mjog gdédur 4 sidustu d&rum og verid i samraemi vid nidurstédur kafla 3 hér ad framan.
bad syna einnig ardgreidslur og haekkun eigin fjar 4 sidustu arum og nybirtar afkomutdlur; Samherji
hagnast um 17.8 milljarda, [sfélag Vestmanneyja; Greida 2 milljarda i ard svo og reikningar
eignarhaldsfélaga med mikil itok i utgerdarfélogunum. I grein Stundarinnar (Pad sem ttgerdirnar
eiga og beir sem eiga paer) kemur fram ad eigendur utgerdarfélaga eru umsvifamiklir fjarfestar i
00rum atvinnurekstri. Ekki leikur vafi & pvi ad ofurgrodi af utgerd er uppspretta fjarfestinga peirra.

Skyrsla Deloitte

Deloitte, endurskodunarstofa, birtir arlega tolur um atkomu sjavarutvegsfyrirtekja. (Afkoma
sjavarutvegsins 2020). Skv. heimasiou stofunnar er hun: “pjonustuveitandi a svidi endurskodunar og
reikningsskila, teekni- og stefnumotunarradgjafar, fjarmalaraogjafar, aheetturadgjafar, skatta— og
logfreediradgjafar og tengdrar pjonustu.” Vegna fjolpettra verkefna fyrir sjavarutvegfyrirtaeki og
fjarhagslegra tengsla vid pau verdur ad taka alyktunum Deloitte med nokkrum fyrirvara.
Meohondlun pess & veidigjoldum, skottum og ymsum fjarhagslegum ferslum er bokhald en ekki
hagfredilega greiningu 4 atkomu sjévarttvegs.

Tolur Deloitte um EBITDA (tekjur fyrir vexti, skatta og afskriftir) d&ranna 2016 til 2020 koma heim
og saman vid tolur minar hér ad framan. Tafla 2 synir samanburd 4 virdisauka ad fradregnum
launakostnadi ur Toflu 1 og EBITDA skv. Deloitte. Par hafa veidigjold verid dregin fra tekjum sem
kostnadur i rekstri en i hagrenni greiningu ber ad lita & pau sem hluta pess virdisauka. Tekjutolur
Deloitte eru sem pvi munar legri en hja mér og eins taka tolur Hagstofu adeins til tekna af sélu
sjavarafurda en ekki annarra tekna. Skyrsla Deloitte stadfestir pannig i storum drattum pad sem
fram koma 1 3. kafla um audlindarentu i sjavarutvegi.

Ardgeidslur og hagnadur

Oft er 1iti0 4 ardgreidslur sjavarutvegsfyrirteekja sem malikvarda 4 hagnad, stundum til ad vekja
athygli 4 gré0a peirra en stundum til ad draga athygli fra raunverulegum meiri hagnadi. Skv.
Deloitte var um pridjungur af bokfeerdum hagnadi fra 2015 til 2019 greiddur Gt sem ardur og var
fjarhadin fra 3,6% til 6,6 % af eigin fé hvers ars. betta hefur ranglega verid tulkadir & pann veg ad
petta s¢ hagnadur sjavarutvegs og ad hann sé a pari vid pad sem gerist i 60rum atvinnurekstri.
Oskiljanlegt er hvers vegna ardur sem hlutfall af eigin fé er notadad sem meelikvarda 4 afkomu pvi
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ardgreidsla er bara akvordun eigandans um hvad hann flytur mikid fé Gr einum vasa sinum i annan
en segir ekkert af viti um afkomuna.

Ardur a0 vidbaettri breytingu 4 eigin f€é getur hins vegar verid nothafur maelikvardi 4 afkomu. Um
2/3 hlutar hagnadarins gengu til heekkunar 4 eigin fé fyrirteekjanna. Skv. Deloitte var breyting &
eigin fé 1 sjavarutvegi fra 2015 til 2019 104 mrd. kr. sem til viobodtar vid 49 mrd. kr. ardgreidslur
gerir hagnadinn alls 153 mrd. kr. Arleg avéxtun eigin fjar er pvi 8,2% - 23,8% en ekki 3,6 - 6,6%
eins og gefid hafdi verid 1 skyn.

Skyrsla Deloitte synir goda afkoma fyrirtekja i sjavaratvegi pratt fyrir ad hun s€¢ vanmetin vegna
bjagandi bokhaldsreglna. Daemi um bjogun eru afskriftareglur, einkum paer sem sntia ad skipum
sem afskrifud eru a mikid styttri tima en svara til endingartima peirra. Gengisbreytingar lana i
erlendum gjaldeyri eru faerdar til tekna eda gjalda pratt fyrir a0 tekjur sjavaratvegs séu ad langmestu
leyti i erlendri mynt eins og skuldir hans. A arinu 2020 voru t.d. 19 milljardar krona gjaldferdir sem
gengistap og dregnir fra tekjum. Sama er ad segja vexti. A arunum 2019 og 2020 eru 10 og 11 mrd.
kr. vaxtagreidslur dregnir fra tekjum af sjavarutvegi sem vextir pott ad fyrirteekin eigi hundrudir
milljarda i eignum sem ner engum tekjum skila skv. bokhaldi.

Eignarhaldsfélog, leynd og skattaskjol

Reikningar sjavarutvegsfyrirtekja syna mikinn hagnad og reikningar einkahlutafélaga sem fara med
eignarhald 4 utgerdarfélogunum fyrir hond raunverulegra eigenda peirra bolgna 1t ar fra ari vegna
ar0s fré rekstrarfélogunum og aukins verdgildis eignarhluta i peim.

Pessi hattur 4 eignarhaldi hefur ymsa kosti fyrir eigendurna. I einn stad felur pad upplysingar um

eign og eignarhald i sjavaratvegi og pad hvernig fjarstreymi ur honum hefur verid notad til ad na

eignarhaldi a annarri atvinnustarfsemi i landinu. Stjornvold hafa

studlad ad pessari leynd med pvi ad lata ekki vinna og birta
tilteekar upplysingar um eignarhald & fyrirteekjum og med pvi ad

LS ;Ir%gi:::lflii g];ll‘,’lfgi birta eI.d(i ‘slike'lr upplysingar begar eftir bvi hefur verid leitad

A T sbr. beidni alpingismanna um skyrslu fra sjavaratvegs- og
landbunadarradherra um eignarhald 20 staerstu utgerdarfélaga

Tafla 2. Tolur Hagstofu og Deloitte

2016 65 56 . . ..

landsins i islensku atvinnulifi (https://www.althingi.is/altext/
2017 46 40 151/5/0669.html).
AL 67 43 f annan stad eru eignarhaldsfélogin skattaskjol fyrir eigendurna.
2019 72 73 Eftir ad rekstrarfélagid hefur greitt 1agan skatt af hagnadi sinum,
2020 74 72 p.e. 20% af nidurferdur hagnadi, er ardur greiddur inn i

eignarhaldsfélagid og/eda verdmaeti eignarhlutans hefur vaxid.
Ardurinn sem greiddur var eignarhaldsfélaginu og hagnadur pess af solu 4 eignarhlutum i
rekstrarfélaginu eda 60rum félogum er einnig skattfrjals. Eignir og tekjur eignarhaldsfélagsins eru
pannig vardar gegn skattlagningu svo lengi sem eignandinn vill eda par til hann geispar golunni. b4
kann ad falla til lagur erfoafjarskattur hafi ekki tekist ad koma eignunum til verdandi erfingja med
einhverjum hatti. Talsmenn audmanna 4 Alpingi hafa reyndar gert atlogu ad pvi ad leekka
erfoafjarskatt i peim tilgangi ad tryggja betur ad eignir og tekjur skili sér ad mestu dskattlagdar til
erfingja utgerdaraudsins (https://www.althingi.is/altext/149/s/0010.html).

bad skal tekid fram ad notkun eignarhaldsfélaga sem skattaskjola er ekki bundin vid sjavarutveg en
4 vid um storan hluta einkahlutafélaga sem eru i reynd eins konar skattfrjalsir fjarvorslureikningar a
medan somu tekjur einstaklinga af hlutabréfum, verdbréfasjodum o.s.frv. seta arlegri skattlagningu.


https://www.althingi.is/altext/151/s/0669.html
https://www.althingi.is/altext/151/s/0669.html
https://www.althingi.is/altext/149/s/0010.html

Samantekt

Skyrsla Deloitte, sem unnin er fyrir SFS, stadfestir ad hagnadur sjavaratvegsfyrirtekja hefur verid
mikill og ardsemi peirra meiri en pad sem almennt er i 6drum atvinnurekstri. Objagadar tolur
Deloitte stydja nidurstddu pessarar greinar um audlindarentu i sjavarutvegi.

Skv. Deloitte var greiddur ardur og aukning eigin fjar sjavarutvegsfyrirtaekja 4 arunum 2016 til 2020
153 mrd. kr. og arleg ardsemi 8 til 24% en ekki 3,6 til 6,6% eins og gefid var i skyn.

Stada storra utgerdarfélaga er falin i 6gegnsau neti eignarhaldsfélaga sem leyna eignum og koma i
veg fyrir ad tekjur sati edlilegri skattlagningu.

5. Kafli. Viroisauki i sjavarutvegi, skipting a vinnu, fjarmagn og audlind
Tekjusveiflur og gengisbreytingar
[ 4. kafla kemur fram ad afkoma i sjavarttvegi var g6d 4 arunum 2010 til 2020 og virdisauki mikill.
Synt var hversu storan hluta hans matti rekja til hvers framleidslupattar og ad hlutur audlindar, p.e.

rentan, hafi ad jafthadi verid 47 mrd. kr. 4 ari. Pad syndi sig hins vegar a0 rentan hafoi verid mjog
breytilega 4 timabilinu, allt fra um 20 mrd. kr. upp i un 68 mrd. kr. 4 ari.

Mynd 1. Skipting virdisauka & Rentan er edli samkvaemt had breytingum & ytri
framleidslupzetti adsteedum svo sem verdi afurda og gengi i meira
180 meli en adrar pattatekjur. Virdisauki i sjavaratvegi

var tilt6lulega stodugur fra 2010 til 2020, fra 150 til
170 mrd. kr. 4 ari ad fratdldu fyrsta arinu og arinu

90 P 2017, sbr. toflu 1 1 3. kafla. Mynd 1 synir arlegan
R

135

Renta, hlutur audlindar virdisauka pann tima og hvada hluta hans var ad
4 ] ﬁ;ﬁfﬁﬁ;‘;ﬂ‘;ﬁmﬁgﬂs rekja til hvers framleidslupattar og ber hun med sér
0 ad breyting 4 virdisaukanum hefur mismikil ahrif &
S 8 8 8 8 8 8 8 8 2 g ecinstaka framleidslupeatti. bratt fyrir sveiflur &
(=] o \S] o B (%] [e)} ~ [ee) O (e}

virdisaukanum haekkudu laun og tengd gjold &
timabilinu nokkud stodugt med fravikum sem rekja ma til breytinga & aflamagni. Hlutur fjarmagns
var einnig stddugur og vaxandi en hann redast af rekstrarfjarmunum og verdlagi. Rentan er aftur &
moti sveiflukennd og tekur 4 sig ner allar breytingar 4 virdisauka hvort sem peer stafa af breyttu
aflamagni, gengi eda fiskveroi.
Rentan er afgangur virdisaukans eftir ad adrir framleidslupzettir hafa fengio sitt. Laekkun hans fra
2016 til 2017 var 24,4 mrd. kr., laun leekkudu um 6,2 mrd. kr. vegna minni afla, hluti fjarmagns
hakkadi um 2,4 mrd. kr. en rentan leekkadi um 20,5 mrd. kr. Audlindagj6ld midud vid rentu hafa

hvorki ahrif a4 endurgjald fyrir laun né fjarmagn og

Mynd 2: Tekjur sjavarutvegs af solu geta ekki sem slik leitt til tapreksturs i sjavaritvegi.
fiskafuroda i kronum 4 hlaupandi gengi og . ) . ,
fostu gengi, mrd. kr. Sveiflurnar i mynd 1 stafa a0 hluta af breytingum a
280 gengi. Islenska kronan var sterk 4 arunum 2016 til
2018 sem leiddi til pess ad tekjur sjavarutvegs
245 meldar 1 islenskum kronum lekkudu. Tekjur hans
eru ad mestu leyti 1 erlendum gjaldeyri og storir
210 kostnadarlidir eru einnig hadir gengi en laun virdast
— Tekjur i isl. kronum, hlaupandi gengi a0 mestu 6had bVi Tekjur i erlendum gjaldeyri cru
175 TR 0 e R pvi liklega betri malikvardi 4 afkomu sjavarutvegs
140 ML D e B T 240 en tekjur i islenskum krénum 4 hlaupandi gengi.

Mynd 2 synir heildartekjur i islenskum kronum
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annars vegar 4 hlaupandi gengi og hins vegar 4 verdi midad vid medalgengi isl. krénunnar & arinu
2020. Han ber med sér ad tekjur sjavarutvegs i erlendum gjaldeyri hafa verid all stodugar fra
2011-2020. Hedin i islenskum kronum 2011 til 2013 og leegdin fra 2015 til 2017/18 skyrast ad
mestu af gengi kronunnar & pessum arum. Tekjur 4rid 2018 voru t.d. peer nasthastu & timabilinu.
Tekjufallio 1 islenskum kronum 2017 leiddi po til pess ad veidigjold voru lekkud verulega pott
hagnadarhluti fjarmagns hafi farid hakkandi en audlindarentan tekio allan punga af
gengissveiflunni.

Hluti pjodarinnar i audlindarentu 1 sjavarutvegi

Til pessa hefur verid fjallad um uppruna virdisauka og pann hluta hans sem rekja ma til audlindar en
ekki pad hvort framleidslupattirnir hafi hver og einn fengid edlilegan hluta pess virdisauka sem
sjavarutvegurinn skapar en ad pvi verdur nu vikio.

{ fyrri talnadélk t6flu 3 eru pattatekjur aranna 2010 til 2020.
Virdisauki i sjavarutvegi var alls 1709 mrd. kr. & pessu timabili.
{ hlut vinnu komu laun og tengd gjéld ad alls 920 mrd. kr. Hluti

Reiknadar ~ Greiddar fjarmagns, argreidslan var 270 mrd. kr. en afgangurinn 519
2010-2020  pattatekjur ©tekjur |14 kr. var renta af fiskveidiaudlindinni.

Tafla 3: Skipting virdisauka og tekna-1

Vinnuafl 920 920 | ) )
Fjarmagn 270 714 I sidari talnaddlknum eru hins vegar par tekjur sem greiddar
Audlind 519 75 voru framleidslupattunum i reynd. Fyrir vinnuna voru greiddir
Samtals 1.709 1709 920 mrd. kr. i laun og tengd gjold. Hluti
. . . Kr. 4 Mynd 4
Mynd 3 fjarmagns, argreidslan, var 270 mrd. kr. & Tekjur, skipting

Virdisauki, skipting  timabilinu en vegna gjafakvota og lagra veidigjalda
fengu eigendur fjarmagnsins ekki bara hlut pess heldur
einnig mestan hluta rentunnar. Eigandi audlindarinnar,
bjodin, fékk greitt i sinn hlut einungis pad sem tokst ad
na inn med veidigjoldum, samtals 75 mrd. kr. & pessum
ellefu arum. Pad er um 14,5% af audlindarentu & peim
tima en 85,5% hennar runnu til fjarmagnseigendanna.

Myndir 3 synir hlutfallslega skiptingu virdisaukans eftir Py

Laun

@ Vinna framleidslupattum og mynd 4 skiptingu pess sem @ Fjarmagnstekjur
® Fjirmagn ] ] i , L. Veidigjold
Audlind eigendur framleidslupattanna fengu i reynd i sinn hlut.
Samantekt

Audlindarentan er umframhagnadur, afgangur virdisaukans eftir ad vinna og fjarmagn hefur fengio
edlilega umbun. Rentan er mjég had ytri adsteedum svo sem verdi og gengi.

Til skipta @ haghafa 2010 - 2020 voru 1.709 mrd. kr. Laun og tengd gjold, 920 mrd. kr. voru 54%
hluti vinnu { virdisaukanum. Hluti fjarmagns var 270 mrd. kr.,16% virdisaukans, en tekjur eigenda
fiarmagns voru 714 mrd. kr., p.e. 42% virdisaukans. Framlag audlindar, var 519 mrd. kr. eda 30%
virdisaukans en greidsla til eigenda hennar var 75 mrd. kr. Pad er um 4% virdisaukans.

6. Kafli. Skattar i sjavarutvegi

begar vakin er athygli 4 a0 litill hluti audlindarentu i sjavaratvegi skili sér til samfélagsins er pvi oft
svarad med pvi ad sjavarutvegsfyrirtekin greidi svo mikid af skdttum og gjoldum ad ekki sé€ porf &
ad baeta 4 pad. Er pad gert med tali um svokallad skattaspor eda fullyrt er ad skattar utgerdar séu
mjog hair. Engin innstaeda er fyrir pessum stadhafingum.
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Skattaspor

Hugtakid skattaspor virdist, af Google og heimasidum radgjafa ad dema, vera fundid upp i PR
skyni og selt fyrirtekjum sem telja sig purfa andlitsupplyftingu. Engin samraemd og hvad pa vitraen
skilgreining 4 hugtakinu finnst. Tilgangur med notkun skattaspors er ad lata lita svo Gt sem ad
fyrirteeki s€ burdaras 1 samfélagslegri fjar6flun og virdist pad helst hofoa til fyrirtekja sem vita hid
gagnsteda en telja betra ad veifa rongu tré en dngu.

[ skattasporid er safnad saman 6llum gjéldum sem unnt er ad tengja vid fyrirtzeki eda atvinnugrein
an tillits til pess hvort pau snerta efnahag pess eda hagnad. Er pa auk tekjuskatt jathan tilgreind,
pjonustugjold, veidigjold, tryggingagjald, tekjuskattar starfsmanna og jafnvel virdisaukaskattur.
Latid er 1 veori vaka ad skattasporid syni per tekjur hins opinbera sem rekja megi til starfsemi
fyrirtekis eda atvinnugreinar.

Stadgreidsla af launum starfsmanna eru oftast steersti hluti pessara malinga og med pvi er 14tid lita
ut fyrir ad htin sé borinn af launagreidandanum. Sama er ad segja um tryggingargjald sem er i reynd
borid af launpegum en ekki launagreidendum. Skattaspor atvinnugreinar er enginn malikvaroi 4
framlag hennar til pjodartekna eda hag almennings af henni og jafnvel po 1itid yroi fram hja
merkingarskorti hugtaksins stydja talnalegar

Tafla 3: Tekjur og virdisauki i sjavaratvegi nidurstddur ekki stadhafingar um ad sjavaratvegur

2010 - 2020 Samtals| Medaltal skili 60rum meira i pjodarbuid eins og sja ma i

Tekjur 4n innbyrdisvidskipta  2.640 240 Pistlinum Skattaspor sjavaritvegs a heimasidu

Rekstrarkostnadur 4n launa minni. Bolli Hédinsson hagfraedingur synir fram 4

fjarmagnslida og veidigjalda 932 85 haldleysi pessa hugtaks i grein i Kjarnanum 4. 6.

Vinnsluvirdi, pattatekjur alls ~ 1.709 155 2018, Lekkun veidileyfagjalds og skattaspor

I’,aun og tengd gjold 920 84 utgerdarinnar.

Argreidsla, hlutur fjarmagns 270 25

R, Il ari ol 519 47 Hair skattar sjavarutvegsfyrirtekja

Veidigjold 75 7 St stadhefing ad opinber gjold sjavaritvegs séu ha,

jafnvel 30 - 60% af hagnadi i honum, er blekking af
sama toga og skattasporid. Atla ma ad hun sé byggd a skyrslu Deloitte, (Afkoma sjdvarutvegsing
2020), sem synir tolur um skatta, greidd tryggingagjold og veidigjold utgerdarfyrirtaekja.
Talnakunnatta Deloitte fordadi peim ad visu fra pvi ad reikna
Tafla 3: Skipting virdisauka og tekna  trygoingagjald og veidigjold sem hlutfall af hagnadi eins og
Reiknadar | Greiddar| gert hefur verid (4 Sprengisandi 26. juni sl.) Pau prosent fast
2010 -2020 pattatekjur  tekjur = med pvi ad bata vid skatta utgerdar ymsum gjéldum sem

it 920 920 ekkert hafa med skatta ad gera og deila i samtdluna med

lzsgf;zgn izg 7;2 hagnadi sem leekkadur hefur verid med fjarmalaferslum sem

Samtals 1709 1709 ckkert hafa med raunverulegan hagnad ad gera og utkoman pvi
marklaus.

Tryggingagjald er ekki skattur & fyrirtaeki heldur hluti af launakostnadi pess og dregin fra
tekjuskattstofni og skerda ekki hagnad pess. Fjarhaed tryggingagjalda raedst fyrst og fremst af pvi
hversu mannaflafrek vidkomandi starfsemin er. { greiningu OECD o.fl. 4 skattamalum er t.d. litid &
tryggingagjold sem launagreidandi stendur skil & sem skatt & laun sem borinn er af launpegum. bad
skiptir launagreidendur engu hvort launakostnadur felst i beinum launum eda gjoldum tengdum
peim eins og tryggingagjaldi. Veidigjold eru ekki skattar heldur adfangakostnadur og eru dregin fra
tekjuskattsstofni. Pad er ut 1 hott ad reikna tryggingagjald og veidigjold sem hlutfall af hagnadi og
bera pau saman vid tekjuskatt. Hvad veeri skatthlutfallid ef hagnadurinn er nll?
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Skattbyradi sjavarutvegsfyrirtcekja

[ fredilegri umfjollun og tolfradilegri greiningu 4 rikisfjarmalum i flestum 16ndum og hja
alpjodastofnunum er notadur vidurkenndur meelikvardi a skattlagningu. Hann er einfaldlega
hlutfallid milli pess skatts sem lagdur er 4 tekjur og eftir atvikum eignir skattadila og peirra tekna
sem hann hafdi. Sa skattur skerdir radstofunartekjur viokomandi skattadila og faerir hluta peirra til
hins opinbera. Pessa skattbyrdi ma reikna fyrir

Tafla 4. Tekjuskattar sjavarutvegsfyrirtaekja einstaklinga sem 16gadila, einstakar atvinnugreinar

eda efnahagslifio allt. Til pess ad fa mynd af
mrd kr. Hagnadur Deloitte, Skatt-

skv. Reiknaour  hlutfanl  Skattbyrdinni parf tvennt, raunverulegar tekjur
5l’gg‘;i6%1“' tekjuskattur vidkomandi og hvad er tekid af peim med beinum
a0 skottum.
2016 51 12 24% . .
’ Skattar geta mest ordid 20% af hagnadi
2017 35 6 17% fyrirteekjanna en eru i reynd leegri vegna ivilnana
2018 51 6 12% svo sem flytiafskrifta og annarra fjarmalafersina.
2019 60 9 15% Tekjuskattur sjavaratvegstyrirtaekja er af pessum
astedum undir 20% af raunverulegum hagnadi
2020 64 7 11% . cr g e . .
eins og sja ma 1 toflu 4. I stad bjagads

tekjuskattstofns er hagnadur i henni reiknadur med
pvi ad lata argreidslu Hagstofunnar koma i stad vaxta og afskrifta hja Deloitte.

[ fyrsta fjarhaedadalki toflunnar er hagnad sjavarttvegs reiknadan sem EBITDA (hagnadur fyrir
vexti, skatta og afskriftir) ad fradregnum voxtum af lansfé vegna kaupa 4 rekstrareignum sem
aztladir eru 5 mrd. kr. 4 ari. Er pad gert med hlidsjon af skuldum skv. efnahagsyfirliti Hagstofu
fslands (358 - 529 mrd. kr. 2016 - 2019), hlutfalli varanlegra rekstrarfjsrmuna af heildareignum (um
30% 4 arunum 2016 til 2019) og vaxtakjorum 4 lanum skv. reikningum storatgerda.

[ 60rum dalki eru tilgreindir reiknadir tekjuskattar skv. skyrslu Deloitte og i sidasta dalki er
skatthlutfallid. Tekjuskattar sjavarttvegsfyrirtekja & pessum arum eru 4 bilinu 11 - 24% af hagnadi
peirra. Fravik fra skatthlutfalli tekjuskattslaga eru vegna bokhaldslegra fjarmalafaersina m. a.
gengisbreytinga. Tolur pessar, p6 einhverrar 6ndkvaemni geti, syna ad allt tal um hdar skattgreidslur
utgerdar eru stadlausir stafir. Tekjuskattar sjavarutvegs eru i reynd adeins brot pess fjarhagslega
studnings sem hann nytur i ner gjaldfrjalsum afnotum af fiskveidiaudlindinni.

Skattar af pattatekjum i sjavarutvegi

Allir skattar eru bornir af einstaklingum. Fyrirtaki eru einungis millilidir i skattalegu tilliti og
tekjuskattar peirra eru skattar & eigendur fyrirteekjanna. Hagnadur fyrirtekis er tekjur eiganda pess
hvort sem hann er greiddur Gt sem ardur eda safnast upp i eigin fé fyrirtekisins. Tekjuskattur a ard
til einstaklinga var settur 22% med peim rokum ad buid vari ad greida 20% skatt af hagnadi
fyrirteekisins og heildarskattlagning teknanna sé€ pvi 37,6% (20 + 0,8x22) eda svipud og tekjuskattar
a laun einstaklinga. Pad hefur ekki gengid eftir.

Ardur greiddur einstaklingum er adeins litill hluti af hagnadinum eins og komid hefur fram. Mestur
hluti hagnadarins rennur til eignarhaldsfélaga eigendanna sem ardur eda eignaauki 4 hlutum beirra.
bessum hluta hagnadar er komid undan skattlagningu eda henni frestad i pad dendanlega eins og
lyst er i kafla 4. Skattur & tekjur eigenda sjavarutvegsfélaga (a reyndar einnig vid um margan annan
atvinnurekstur) af rekstri peirra er pvi langt fra pvi ad vera ndlaegt peim 37,6% sem ad framan
greinir og er reyndar langtum leegri en skattur launpega sem i greininni starfa.

Af peim upplysingum sem fram hafa komid ma reikna ut og detla med vidunandi nakvaemni skatta
af greiddum pattatekjum i sjavarutvegi, p.e. skatta af launum starfsmanna, skatta af tekjum sem
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greiddar eru eigendum fjarmagns og audlindarentunni. Pegar litid 4 sjavarutveg i heild og skiptingu
tekna 4 haghafa og skattgreidslur peirra ma alykta eftirfarandi fyrir arin 2010 til 2020:

Virdisauki, ad jatnadi 155,3 mrd. kr. 4 ari, var greiddur fyrir vinnu og fjdrmagn og audlind.
Hluti launa og tengdra gjalda var ad jafnadi 83,6 mrd. kr. I hluti fjarmagns komu 64,9 mrd. kr.
og veidigjoldin voru ad jathadi 6,8 mrd. kr.

Skattskyld laun starfsmanna eru um 83% af launakostnadi og midad vid 30% skatthlutfall
hafa tekjuskattar launpegar pvi verid um 25% af launakostnadinum. Vid batast um 6,5%
tryggingagjald eda samtals um 31,5%. Skattar af launum hafi pvi verid um 26,3 mrd. kr.

Vid aaetlun skatta af eigendum fjarmagns parf ad leggja saman tekjuskatta fyrirtaekja,
fjarmagnsskatt af ardi sem greiddur var einstaklingum og tekjuskatt af voxtum sem greiddir
voru lanveitendum.

Skv. Deloitte voru tekjuskattar sjavaratvegsfyrirteekja ad jathadi 8 milljardar &4 arunum 2016
til 2020. Sé midad vid sama medaltal allt fra 2010 hafa tekjuskattar peirra ad jafnadi verid um
12,5% af raunverulegum hagnadi sjavaratvegs 4 timabilinu.

Skv. Deloitte var greiddur ardur 2016 til 2020 um 14 mrd. kr. ad jaftnadi, um 22% af
raunverulegum hagnadi. Sé midad vid pad fyrir allt timabilid og ad fimmtungur ardsins, 2,8
mrd kr., hafi verid greiddur einstaklingum og borid 22% fjarmagnstekjuskatt hefur skatturinn
verid um 0,6 mrd. kr. ad jafnadi 4 ari.

Af tolum Hagstofunnar ma rada ad vaxtagreidslur sjavaratvegsfélaga hafi verid nalegt 10
mrd. kr. 4 ari a0 jaftnadi. Sa hluti vaxta sem greiddar eru erlendum lanveitendum bera engan
eda litinn skatt hér 4 landi. Midad vid ad helmingur vaxtagreidslnanna, um 5 mrd. kr., séu
tekjur innlendra lanastofnana geeti skattur af peim verid um 1 mrd. kr.

Samtals hafa tekjuskattar sem rekja ma til tekna af fjarmagni i sjavaratvegi pvi verid 9,6 mrd.
kr. eda 14,8% af raunverulegum hagnadi peirra.

Skattar 1 sjavarutvegi, samantekt

Stadhafingar um djup skattaspor og haar skattgreidslur sjavaratvegs eru blekkingar.

Tafla 5 synir azxtlad arlegt medaltal tekna og skatta 1 sjavaratvegi 4 arunum 2010 - 2020:

Tafla 5: Skipting tekna og tekjuskatta i sjavaritvegi

Tekjur Tekjuskattar, tr.gjald Skatthlutfall
og veidigjold
Vinnuafl 83,6 26,3 31,5%
Fjarmagn 64,9 9,6 14,8%
Audlind 6,8 6,8 100,0%
Samtals 155,3 42,7 27,5%

Réttleting & ardrani af audlind pjodarinnar med stadhafingum um héar skattgreidslur utgerdarinnar
er adeins tilraun til ad verja vondan malstad med syndarrokum.
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